
Проблемы открытой экономики Моделирование валютного курса

ГОСУДАРСТВЕННЫЙ УНИВЕРСИТЕТ - ВЫСШАЯ ШКОЛА ЭКОНОМИКИ

Современный подход

Рассматривает валютный курс как относительную цену денег (монетарный) или как 
относительную цену активов (портфельный подход).

Абсолютная мобильность капитала означает, что состав портфеля может быть 
мгновенно изменен в соответствии с пожеланиями владельца. Это, в свою очередь, 
означает, что в отсутствии риска дефолта, ограничений потоков капитала и т. д. 
должен выполняться покрытый паритет процентных ставок.

Абсолютная взаимозаменяемость – это более жесткое предположение, которое 
означает, что держатели портфеля безразличны к тому, каков его состав (при 
условии, конечно, что национальные и иностранные бумаги имеют одну и ту же 
доходность с поправкой на ожидания относительно изменения валютного курса). 
Это означает, что выполняется непокрытый паритет процентных ставок. 


